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Приложение 12 

к  Регламенту предоставления услуг на рынке ценных бумаг
  Декларация о рисках, связанных с осуществлением 

операций на российском фондовом рынке.

Настоящее уведомление предоставляется Вам в связи с Вашим желанием осуществлять операции на российском фондовом рынке.  Целью настоящего Уведомления является предоставление информации о рисках, связанных с осуществлением операций на рынке ценных бумаг и предупредить о возможных потерях при осуществлении операций на фондовом рынке.

Данное уведомление не может раскрыть все риски, связанные со сделками с ценными бумагами.  Главная цель настоящего уведомления - дать преставление о рисках, с которыми сопряжена работа на российском фондовом рынке, и предупредить о возможных убытках, связанных с подобного рода сделками. Участие в операциях на российском фондовом рынке может нести в себе степень риска, определяемую возможными неблагоприятными изменениями многих параметров, не все из которых поддаются прогнозированию.

         Ниже приводятся конкретные виды рисков, список которых не является исчерпывающим, но позволяет Клиенту иметь общее представление об основных рисках, с которыми он может столкнуться при инвестировании средств в Финансовые инструменты в Российской Федерации.
В первую очередь, это параметры системного характера, являющиеся проявлением особенностей нынешних социально-политических и экономических условий развития Российской Федерации.  Риски, вытекающие из возможности ухудшения системных параметров, не связаны с каким-то конкретным инструментом финансового рынка.  Они не могут быть объектом разумного воздействия  и управления с нашей стороны, они не подлежат диверсификации и не понижаемы.  К основным системным рискам мы относим: риск изменения политической ситуации, риск неблагоприятных (с точки зрения существенных условий бизнеса) изменений в российском законодательстве, макро- и микроэкономический риски (резкая девальвация национальной валюты, кризис рынка государственных долговых обязательств, банковский кризис, валютный кризис), представляющие собой прямое и непосредственное следствие рисков политического и законодательного характера.  К системным рискам мы относим также риски возникновения обстоятельств непреодолимой силы, главным образом стихийного и геополитического характера (внешние военные действия).

Особое внимание необходимо уделять рыночным (или финансовым) рискам, которые в отличии от рисков системных носят более высокий вероятностный характер проявления и требуют тщательного осмысления. При рассмотрении вопроса о том, участвовать ли Вам в операциях на фондовом рынке, Вы должны знать следующее: 

1.  В общем случае рыночный риск представляет собой риск убытков или упущенной выгоды, возникающий при осуществлении финансовых операций в связи с возможным неблагоприятным влиянием на них ряда факторов, из которых применительно к российскому фондовому рынку можно выделить следующие:

а) Валютный риск.  Риск финансовых потерь со стороны Клиента, связанный с осуществлением операций в соответствии с действующим валютным законодательством Российской Федерации, внесением изменений в существующие законодательные и нормативные акты Российской Федерации, регулирующие операции с использованием различных валют, действиями органов исполнительной власти, регулирующими операции с использованием различных валют.Характеризуется риском возможного неблагоприятного изменения курса рубля по отношению к иностранной валюте, при котором Ваши доходы от операций  с ценными бумагами, равно как и Ваши инвестиции могут быть подвергнуты инфляционному воздействию (в смысле снижения реальной покупательной способности), вследствие  чего Вы можете потерять часть дохода, а в исключительных случаях и понести прямые убытки.

б) Процентный риск. Заключается в риске потерь, которые Вы можете понести в результате неблагоприятного изменения процентной ставки, влияющей на курсовую стоимость облигаций с фиксированным доходом.

в) Инвестиционный риск – снижение доходности инвестиций в результате изменения рыночной конъюнктуры

г) Риск ликвидности.  Связан с возможностью потерь при продаже ценных бумаг в связи с изменением  оценки их инвестиционных качеств участниками рынка и снижения вероятности их реализации по необходимой цене. Данный риск может проявиться, в частности, при необходимости быстрого вывода средств с фондового рынка (ликвидации портфеля ценных бумаг). Ликвидность рынка ценных бумаг ограничена, и, следовательно, может создаться ситуация, когда невозможно будет исполнить соответствующую Заявку Клиента в полном объеме или даже частично. Таким образом, не все осуществленные Клиентом инвестиции могут быть легко ликвидированы (проданы в необходимом объеме и в разумно необходимые сроки без потерь в цене) и их оценка может быть затруднена. Кроме того, выбор Клиентом того или иного типа Заявки и/или других её элементов увеличивает одни риски и уменьшает другие (например, выбор лимитированной Заявки увеличивает риск её неисполнения в связи с возможными неблагоприятными изменениями конъюнктуры рынка, но при этом ограничивает ценовой риск).

д) Ценовой риск.  Может проявляться в неожиданном изменении цен на акции предприятий и государственных ценных бумаг, которое может привести к падению стоимости Вашего портфеля и, как следствие, снижению доходности или даже прямым убыткам.

е) Риск банкротства эмитента. Заключается в возможности наступления неплатежеспособности эмитента ценной бумаги, что приведет к резкому падению цены (вплоть до полной потери ликвидности) на такую ценную бумагу (в случае с акциями) или невозможностью погасить ее (в случае с долговыми ценными бумагами). Применительно к акциям этот риск в наибольшей степени определяется финансовым положением и платежеспособностью предприятия-эмитента.

ж) Риск неправомерных действий в отношении имущества инвестора и охраняемых законом прав инвестора со стороны третьих лиц (в т.ч. эмитентов, регистраторов, депозитариев).

з)Операционный риск -риск потерь, возникающих в связи с неполадками в работе компьютерных систем, компьютерным мошенничеством и т.д.Работа большинства традиционных (с непосредственным контактом между продавцом и покупателем) и электронных средств осуществления биржевой торговли поддерживается вычислительными (компьютерными) системами рассылки приказов, их исполнения, сверки, регистрации и расчетов по операциям. Как и все технические средства и системы, они подвержены временным сбоям и ошибкам в работе. Возможности Клиента в плане возмещения некоторых убытков могут попадать под ограничения ответственности, налагаемые продавцами таких систем, биржами, расчетными палатами и/или компаниями, являющимися их членами. Такие ограничения могут разниться, поэтому за всей подробной информацией в данной связи Клиенту следует обращаться в те конкретные компании, через которые он работает.

и) Риск банковской системы - риск финансовых потерь со стороны Клиента, связанный с несвоевременным исполнением и/или неисполнением платежей по операциям Клиента. Расчеты Сторон между собой, а также с другими субъектами правоотношений, возникающие в рамках исполнения обязательств по Договору о предоставлении услуг на рынках ценных бумаг (далее по тексту – Договор), осуществляются через Расчетную Палату ТС, обслуживающие банки Банка и Клиента, иные кредитные учреждения, являющиеся элементами денежных расчетных систем, а также посредством расчетно-операционных подразделений Центрального Банка РФ (РКЦ, ОПЕРУ), которые могут быть задействованы в рамках Договора. Как результат, возникает риск несвоевременного исполнения и/или неисполнения платежей, что может привести как к увеличению сроков расчетов, так и к возможной потере денежных сумм, являющихся объектами таких платежей. Банк в этом случае будет принимать все меры для того, чтобы оградить Вас от данного риска. Это в первую очередь связано с тем, что Банк оставляет за собой право самостоятельно выбирать и определять партнера по Вашей сделке (при соблюдении всех прочих условий сделки) и таким образом с минимальным риском осуществлять её доведение до поставки бумаг, либо до расчетов (в зависимости от типа сделки). Однако данный риск может проявиться, в случае, если Вы отдадите заявку на совершение сделки с конкретным контрагентом. В этом случае Вы самостоятельно будете нести все возможные неблагоприятные последствия такой сделки, которые могут проявиться в задержках перерегистрации ценных бумаг на покупателя, задержках в оплате реализованных ценных бумаг, отказе контрагента исполнять условия сделки без допустимой условиями договора причины.

к) Риск инвестирования в ценные бумаги, включенные в Котировальный список ЗАО «ФБ ММВБ» «И». Операции с ценными бумагами, включенными в Котировальный список ЗАО «ФБ ММВБ» «И»,  характеризуются повышенной степенью риска,  поскольку в этот список могут быть включены акции компаний небольшой капитализации, которые впервые размещаются путем открытой подписки, осуществляемой через фондовую биржу или с привлечением брокера, оказывающего услуги по их размещению, либо впервые предлагаются к публичному обращению через фондовую биржу или с привлечением брокера для совершения сделок, направленных на отчуждение акций. В Котировальный список ЗАО «ФБ ММВБ» «И» могут быть включены акции молодых, растущих компаний, так как при включении акций в этот список эмитентам не предъявляется требование по сроку существования.

К специфическим рискам инвестирования в ценные бумаги, включенные в Котировальный список ЗАО «ФБ ММВБ» «И» относятся:

· отраслевой риск – связан с неблагоприятным функционированием определенной отрасли, к которой относится эмитент, что непосредственно сказывается на стоимости  его ценных бумаг; 
· риски, связанные со становлением бизнеса, - обусловлены возникновением тех или иных внутренних проблем в процессе роста компании, что также отражается на стоимости ее ценных бумаг;

· риск ликвидности – заключается в изменении оценки инвестиционной привлекательности  ценных бумаг в сторону уменьшения, вплоть до потери ликвидности, в результате чего  становится  невозможным реализовать ценные бумаги в нужное время по желаемой цене;

· инвестиционный риск – снижение доходности инвестиций в результате изменения рыночной конъюнктуры;

· риск потери стоимости основных вложений – обусловлен наступлением событий, которые влекут за собой полную потерю инвестируемых средств.

2. Исполнение Вашего поручения на совершение сделки с ценными бумагами не всегда возможно на указанных  в нем условиях в силу динамичного изменения параметров таких сделок в торговых системах.

3. При осуществлении операций с ценными бумагами может возникнуть ситуация, когда возникает необходимость произвести переложение средств из одних ценных бумаг в другие. В этом случае сначала требуется реализовать имеющиеся ценные бумаги и высвободить денежные средства для приобретения других. В интервале с момента высвобождения средств и до момента покупки новых ценных бумаг Вы можете понести определенные потери прибыли или даже прямые убытки вследствие неблагоприятного изменения ряда рыночных параметров (цены ценной бумаги, рыночной процентной ставки, курса валюты и т.д.).

4. Операции с ценными бумагами относятся к операциям с ограниченной ответственностью. Это означает, что степень Вашей ответственности по убыткам какой-либо сделки ограничивается суммой, выделяемой Вами для операций с ценными бумагами. Однако такой убыток при определенных обстоятельствах может наступить по прошествии сравнительно короткого времени.

С учетом вышесказанного Вам следует внимательно рассмотреть вопрос о том, является ли для Вас приемлемым заключение сделок на рынке ценных бумаг.

         Также считаем необходимым отметить, что все вышесказанное не имеет целью заставить Вас отказаться от осуществления операций на фондовом рынке, а лишь призвано помочь Вам понять риски этого вида бизнеса, определить их приемлемость, реально оценить свои финансовые цели и возможности и ответственно подойти к решению вопроса о выборе Вашей инвестиционной стратегии.

    «Я прочитал и понял Декларацию о рисках, связанных с осуществлением операций на российском фондовом рынке. Подтверждаю свое согласие принять на себя вышеизложенные риски».

«____»___________20___г.                  Клиент

                                                                ___________________/_________________

                                                                                                                        


  подпись                                         
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